
证券代码：601899 股票简称：紫金矿业 编号：临 2026-007

紫金矿业集团股份有限公司

关于拟收购Allied Gold Corporation 100%股权的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

 北京时间 2026 年 1月 26 日，紫金矿业集团股份有限公司（以下简称“公

司”）控股的紫金黄金国际有限公司（以下简称“紫金黄金国际”或“买方”，公

司持有其 85%股权，股票代码为 2259.HK）与 Allied Gold Corporation（以下简称

“联合黄金”，多伦多证券交易所和纽约证券交易所两地上市，股票代码为 AAUC）

签署《安排协议》，紫金黄金国际拟以 44 加元/股的现金价格，收购联合黄金全部

已发行的普通股，收购对价共计约 55亿加元（约合人民币 280亿元）。

 联合黄金核心资产包括在产的马里 Sadiola金矿、科特迪瓦金矿综合体（含

Bonikro 和 Agbaou 金矿），及将于 2026 年下半年建成投产的埃塞俄比亚 Kurmuk

金矿。根据公开披露信息，截至 2024年底，联合黄金拥有金资源量 533吨，平均

品位 1.48克/吨；联合黄金 2023、2024年分别产金 10.7吨、11.1吨；预计 2025年

产金 11.7~12.4 吨；依托 Sadiola 项目改扩建及 Kurmuk 项目建成投产，预计 2029

年产金将提升至 25吨。

 本次交易存在不确定性，交易的最终达成尚需满足相关条件，包括但不限

于联合黄金股东大会批准、加拿大安大略省高等法院批准，中国、加拿大等地有

关政府部门的审批、备案或豁免等，敬请广大投资者注意投资风险。



一、交易概述

北京时间 2026年 1月 26日，紫金黄金国际与联合黄金签署《安排协议》，紫

金黄金国际拟以 44加元/股的现金价格收购联合黄金全部已发行的普通股，收购对

价共计约 55亿加元，约合人民币 280亿元（以 2026年 1月 26日中国外汇交易中

心公布的人民币汇率中间价 1加元兑换 5.0738元人民币计算，下同）。

以联合黄金在多伦多证券交易所的股价为测算基础，本次收购价格较协议签

署前 1个交易日（2026年 1月 23日）收盘价 41.75加元/股溢价约 5.39%，较协议

签署前 20个交易日的加权平均交易价格 36.99加元/股溢价约 18.95%。上述收购价

格系紫金黄金国际在对联合黄金旗下资产开展充分的尽职调查基础上，综合考虑

联合黄金当前股价、市场估值和发展前景，并参考全球同行业可比收购交易价格，

经多番谨慎评估及交易双方充分协商后确定。

本次交易经公司第九届董事会 2026年第 2次临时会议审议通过，不构成关联

交易，亦不构成重大资产重组，无需提交公司股东会审议。本次交易实施主体为

紫金黄金国际，有关紫金黄金国际的决策程序详见其同日披露的公告。

二、交易标的基本情况

（一）联合黄金概况

联合黄金是一家总部位于加拿大的黄金矿业公司，于 2023年 9月在多伦多证

券交易所上市，2025年 6月在纽约证券交易所上市，证券代码为 AAUC。

联合黄金的核心资产为三大金矿项目，具体如下：

1、马里 Sadiola金矿

Sadiola为在产露天金矿，联合黄金持有 80%权益，马里政府持有 20%权益。

联合黄金同时持有临近 Korali-Sud金矿 65%权益，但该金矿已近开采末期。

2、科特迪瓦金矿综合体

科特迪瓦金矿综合体由 Bonikro和 Agbaou 2个在产露天金矿项目组成，其中：

Bonikro 项目包含 Bonikro 金矿和 Hiré金矿，联合黄金分别持有 89.89%和

89.80%权益，科特迪瓦政府均持有 10%权益，其余股东分别持有 0.11%和 0.20%权



益。

联合黄金持有 Agbaou项目 85%权益，科特迪瓦政府持有 10%权益，其余股东

持有 5%权益。

3、埃塞俄比亚 Kurmuk金矿

Kurmuk为将于 2026年下半年建成投产的露天金矿，联合黄金持有 100%权益。

根据项目采矿协议约定，项目投产后埃塞俄比亚政府有权获得 7%权益，作为回报，

埃塞俄比亚政府将负责修建从电网到矿山的输电设施。

（二）股东情况

截至目前，联合黄金已发行的总股数为 125,214,565股。根据公开渠道查询到

的最新持股信息，联合黄金的主要股东包括：联合黄金管理层及董事合计持股约

15.4%、Helikon Investments持股约 15.17%、Black Rock持股约 8.4%。

（三）主要财务数据

联合黄金 2023-2024年经审计和 2025年 1-9月未经审计的财务数据如下：

单位：亿美元

项目 2025年 1-9 月 2024年度 2023年度

营业收入 9.04 7.30 6.56
净利润 0.17 -1.20 -1.92

经营活动产生的现金流

量净额
3.25 1.10 0.20

项目 2025年 9月 30日 2024年 12月 31日 2023年 12 月 31 日

总资产 16.85 13.20 9.56
总负债 12.66 9.04 5.75

资产负债率 75% 68% 60%
归属于上市公司股东的

净资产
3.31 3.46 3.00

（四）主要项目概况

1、区位和基础设施情况

Sadiola 金矿位于马里西部，位于首都 Bamako 西北约 440 公里处。项目临近

塞内加尔边境，有高速公路途经矿区，货物可经达喀尔港通过铁路、公路运抵，

交通便利；项目以柴油发电机供电，水源取自塞内加尔河，生产基础设施完备。

科特迪瓦金矿综合体（Bonikro和 Agbaou项目）位于首都 Yamoussoukro以南

约 100 公里处，距港口城市 Abidjan 约 240 公里。项目之间相距约 20公里，有高



速公路相连，交通便利；项目接入国家电网供电，供水、通讯等生产基础设施完

备。

Kurmuk项目位于埃塞俄比亚西部，位于首都 Addis Ababa西北约 750公里处。

公路可达矿区且衔接至吉布提港的高速公路，交通条件良好。项目将接入国家电

网供电，供水、通讯等生产基础设施规划完善。

2、矿权情况

联合黄金在马里、科特迪瓦及埃塞俄比亚共持有 6项采矿权及 5项探矿权部



Kurmuk 5,791 1.68 97 598 1.62 10
合计 32,714 1.49 488 3,368 1.33 45

数据来源：联合黄金 2025 年 11 月 5 日披露的《2025 年第三季度管理层讨论与分析》。

注 1：资源量边界品位：所有项目均为 0.5克/吨；

注 2：资源量估算金价假设：Kurmuk项目 1,800美元/盎司，其余项目 2,000美元/盎司。

矿山名称

证实+概略级别储量

矿石量 品位 金属量

万吨 克/吨 吨

Sadiola 14,966 1.45 218
Korali-Sud 534 1.12 6
Bonikro 1,198 1.15 14
Agbaou 949 1.50 14
Kurmuk 6,053 1.41 85

合计 23,701 1.42 337
数据来源：联合黄金 2025 年 11 月 5 日披露的《2025 年第三季度管理层讨论与分析》。

注 1：Sadiola 项目边界品位介于 0.31 克/吨到 0.78 克/吨；Bonikro 和 Agbaou项目边界品位介

于 0.41克/吨到 0.63 克/吨；Kurmuk 项目边界品位介于 0.30克/吨到 0.45克/吨；

注 2：Sadiola项目估算基于金价 1,700美元/盎司，Kurmuk项目估算基于金价 1,500美元/盎司，

其余项目估算基于金价 1,800美元/盎司。

公司认为，在当前金价已大幅上涨的背景下，通过进一步找矿勘探、经济技

术重新评价以及技术升级改造等措施，联合黄金资源储量有进一步提升空间。

4、项目开发情况与计划

根据联合黄金公开披露的信息，联合黄金 2023、2024年分别产金 10.7吨、11.1

吨；预计 2025年产金 11.7~12.4吨；依托 Sadiola 项目改扩建及 Kurmuk项目建成

投产，预计 2029年产金将提升至 25吨。

联合黄金旗下各项目 2023年、2024年和 2025年 1-9月的生产运营情况如下：

指标 单位
马里 Sadiola 科特迪瓦 Bonikro 科特迪瓦 Agbaou

2025Q3 2024 2023 2025Q3 2024 2023 2025Q3 2024 2023
采矿量 万吨 4.35 7.17 5.02 1.67 2.98 2.20 1.76 3.13 1.45
剥采比 / 4.36 3.40 5.07 10.06 4.65 7.88 16.73 9.15 13.15
选矿量 万吨 3.71 4.59 4.77 1.94 2.20 2.42 1.78 2.31 2.25
入选品位 克/吨 1.29 1.46 1.26 1.14 1.33 1.38 1.05 1.12 1.05
回收率 % 88.9 87.5 88.8 93.9 92.9 91.6 94.9 94.9 95.4
黄金产量 吨 4.3 6.0 5.3 2.1 2.7 3.1 1.80 2.4 2.3
现金成本 美 元 /

盎司销

售

1,983 1,327 1,405 1,451 1,272 1,105 1,808 2,008 1,887
全维持成本

（AISC）
2,067 1,559 1,533 1,647 1,550 1,221 2,403 2,207 2,138

数据来源：联合黄金 2025 年 11 月 5 日披露的《2025 年第三季度管理层讨论与分析》以及 2025

年 3 月 26 日披露的《2024 年度管理层讨论与分析》。



（1）马里Sadiola项目

Sadiola金矿于1996年开始商业化运行，项目一期选厂技改已基本完成，采选

规模由500万吨/年提升至570万吨/年，黄金年产量有望提升至6.2~7.2吨。项目主要

开采氧化矿，并逐渐向硫化矿过渡，采用“重选+炭浸”选矿工艺，产品为合质金

锭。
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（二）收购标的

买方将通过现金方式收购联合黄金全部已发行的普通股。

（三）股权收购对价

股权收购对价为 44 加元/股，交易总额约 55 亿加元，买方应最迟于交割日前

一交易日，将足额资金存入加拿大托存机构的托管账户，在交割后资金将自动解

除托管并支付给股东。

（四）可转换债券、股权激励处理

本次交易中，紫金黄金国际需同步收购联合黄金已发行但未转股的可转换债

券，预计支付金额约 3亿加元。

交割前，联合黄金应完成其已发行但未行权股权激励的回购及注销相关事宜，

联合黄金目前账面资金预计能够足额支付全部回购对价，但在回购时若因特殊情

况无法足额支付的，差额部分由买方先行支付。

交割后，联合黄金将成为紫金黄金国际的全资子公司，买方因支付前述款项

所取得对联合黄金的债权将另行结算。

（五）交割先决条件

1.双方共同适用条件

联合黄金股东大会批准、加拿大安大略省高等法院批准、不存在法律或政府

禁令禁止本交易、关键监管审批完成且未被修改或撤销。前述“关键监管审批”

包括但不限于加拿大竞争局批准、加拿大投资法(ICA)批准、中国国家发改委和商

务部批准、香港联合交易所批准以及完成本次交易所需的其他相关审批等。

2.买方额外条件

联合黄金的陈述与保证在签约日至交割日真实准确、联合黄金各项承诺在重

大方面均得到履行或遵守、联合黄金已向买方提交重要资产权属的法律意见书、

不存在限制本次交易达成和买方后续运营联合黄金及子公司的实质性法律障碍、

未发生重大不利变化、已取得贷款银行等关键第三方的同意、联合黄金异议股东

比例不超过 5%。





2.不主动招揽承诺

本协议签署后至联合黄金股东大会批准前，联合黄金不得主动招揽、鼓励第

三方报价或接受第三方收购要约、与第三方开展谈判或提供保密信息。

当收到第三方更优收购要约时，联合黄金需立即通知买方，提供该等收购要

约完整条款及相关文件。联合黄金董事会拟改变推荐或与第三方签订替代交易前，

需给予买方 7个工作日的回应期，买方可报价修改交易条款以匹配更优收购要约，

若因买方未能匹配，联合黄金终止本协议并接受更优收购要约时，联合黄金应按

协议约定支付分手费。

3.法律适用及争议解决

本协议适用加拿大安大略省法律，相关争议由安大略省高等法院管辖。

四、本次交易对公司的影响

联合黄金旗下项目均为在产或即将投产的大型露天开采金矿，并购当年即可

贡献产量与利润；项目资源储量大、成矿条件好，找矿增储潜力显著，选矿工艺

成熟、基础设施完善；按照联合黄金排产计划，预计 2029 年产金将提升至 25 吨，

依托公司强大的全流程自主技术与工程研发创新能力，其生产运营水平和产能水

平或将还有进一步提升空间，预期整体投资回报期短，经济效益显著。

本次收购将有效强化公司在非洲的资源联动体系。马里 Sadiola 金矿、科特

迪瓦金矿综合体与加纳阿基姆金矿相邻，将形成强协同效应，助力公司进一步深

耕西非重要黄金成矿带；埃塞俄比亚 Kurmuk 项目与厄立特里亚碧沙锌（铜）矿临

近，东非区位联动优势显现。本次收购将快速补强公司黄金板块的非洲布局，持

续优化公司全球资源配置。

紫金黄金国际自上市以来市值持续大幅攀升，现已成为全球前 5大黄金上市

企业之一，在境外资本市场融资和并购交易中具有较强的竞争力与灵活性。本次

收购以紫金黄金国际为实施主体，交易完成后，其资产布局将拓展至 12 个国家的

12 座大型金矿，紫金黄金国际的资产规模、盈利水平及全球行业地位将得到显著

提升，有助于进一步巩固其在全球黄金行业的地位与影响力。



本次收购符合公司发展战略，将显著增强公司黄金板块的综合实力，推动公

司矿产金产量大幅增长，对巩固公司在全球黄金行业的领先地位，达成全球超一

流矿业集团的战略目标具有重大意义。

五、投资风险

本次交易存在不确定性，交易的最终达成尚需满足相关条件，包括但不限于

联合黄金股东大会批准、加拿大安大略省高等法院批准，中国、加拿大等地有关

政府部门的审批、备案或豁免等；项目所在地的监管环境及政策变化将对项目运
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